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@8 ZAKLADNi POIMY

Akcie — cenny papir, ktery emituje akciova spolec¢nost ve vysi svého zékladniho kapitalu. Prode-
jem téchto akcii si spolecnost zajisti finan¢ni prostfedky na svlij provoz.

Prava z drZeni akcii
1) pravo ucastnit se valné hromady (spolutcast na fizeni spolecnosti)
2) pravo na likvidac¢ni zistatek
3) pravo na dividendu

Dividenda — podil na zisku, ktery spolecnost za rok vytvotila. O vyplaceni dividend rozhoduje
valna hromada, ktera mize naptiklad rozhodnout, Ze zisk pouzije k rozvoji firmy, a tudiz dividen-
dy nevyplati.

Zdanéni dividendy — 15% dan z piijmu fyzickych osob

Hodnotova strategie — hledani podhodnocené akcie na zaklad¢ fundamentalni analyzy (zkouma
vSechny ekonomické i politické faktory). Tedy akcie, které se na trhu prodavaji levnéji, nez jaka
je jejich skutecnd hodnota.

Riistova strategie — strategie hleda spolecnosti, u kterych lze ocekavat prudky rust zisku.

Dividendova (stabilni) strategie — sleduje se nominalni (¢iseln¢ vyjadiend) dividenda vici trzni
hodnoté akcie. Dividendovy investor pozaduje vynosnost na urovni 5—6 %.

Konzervativni investor — nerad pfilis riskuje, dava prednost ochrané kapitalu, a tudiz akceptuje
niz8i vynosy.

Dynamicky investor — cili na maximalni vynos, je ochoten podstoupit vysoké riziko.



Podklad pro ucitele

o Nadhodnocené, podhodnocené a adekvatné ocenéné akcie

Pro zjednoduseni si predstavme akciovou spolecnost, ktera ma zakladni kapital 130 mil. K¢. Spolec-
nost se rozhodla, ze vyda akcie o nominalni hodnoté 1 000 K¢. Nominalni hodnota je hodnota uvede-
na na akecii. Za tyto penize si koupila lokomotivu (104 mil. K<) a 3 vagony (kazdy za 2 mil. K¢). Dale
ma 20 mil. K¢ na bankovnim uctu.

Kolik akcii 0 nominalni hodnoté 1 000 K¢ vydala akciova spole¢nost?

© 130000 kusi

Nyni si pfedstavme pro zjednodusSeni, Zze vSechny akcie této spole¢nosti se na burze prodavaji za
1200 K¢ za akeii.

A) Spolecnost si za rok vydélala 6 mil. K¢ a ulozila si je na bankovni ucet. O jakou akcii se
jedna? ZakrouZzkujte spravné reSeni.

Nadhodnocené akcie Podhodnocené akcie Adekvatné ocenéné akcie

B) Spolecnost si ze zisku 26 mil. K¢ koupila dalSich 5 vagoni celkem za 10 mil. K¢ a zbytek
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ulozila na bankovni ucet. O jakou akcii se jedna? Zakrouzkujte spravné reSeni.

Nadhodnocené akcie Podhodnocené akcie Adekvatné ocenéné akcie

C) Spolecnost ma stale hodnotu 130 mil. K¢ a jeji akcie se prodavaji za 900 K¢. O jakou akcii
se jedna? Zakrouzkujte spravné reSeni.

Nadhodnocené akcie Podhodnocené akcie Adekvatné ocenéné akcie
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e Investié¢ni rozhodovani

U nasledujicich ptipadii rozhodnéte, zda akcie nakoupit, prodat, nebo drzet. Své rozhodnuti podpoite
argumenty. Pracujte idealné ve skupinach po 2—4 Zacich. U kazd¢ varianty zvazte, jak by se zachoval
konzervativni a jak dynamicky investor.

A) Situace: Firma SkyMedia

Nékupni cena: 300 K¢
Aktudlni trzni cena: 620 K¢
Odhad realné hodnoty: 450 K¢

Informace o firmé

¢ Rychly rist ceny diky medidlnimu humbuku
e Zisky stagnuji, dluh roste

¢ Firma zatim nepfedstavila novy produkt

¢ Analytici zac¢inaji snizovat doporuceni

© Konzervativni investor. ReSeni: PRODAT. Zdivodnéni:

o Akcie je vyrazné nadhodnocena

o Riist ceny neni podporen riistem firmy
o Wsoké riziko korekce

e Prodej = realizace zisku

Dynamicky investor by se pravdepodobné rozhodl stejné, protoze zisky stagnuji, tak ani pro
neho nema smysl drzet akcie kvili pripadnym dividendam.

B) Situace: Firma HealthFuture

Aktudlni trzni cena: 180 K¢
Odhad realné hodnoty: 320 K¢

Informace o firmé

¢ Firma vyrabi technologie pro prevenci zdravi
e M4 nové¢ dlouhodobé zakéazky

Nizky dluh, rostouci trzby

Akcie kratkodobé klesla kviili panice na trhu

© Konzervativni i dynamicky investor. ReSeni: KOUPIT. Zdivodnéni:

o Akcie je podhodnocena

e Probléem je kratkodoby, ne strukturalni

o Wsoky potencial riistu ceny

o Dobra prilezitost pro dlouhodobého investora
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C) Situace: Firma TechStabil

Nakupni cena: 400 K¢
Aktudlni trzni cena: 460 K¢
Odhad realn¢ hodnoty: 450480 K¢

Informace o firm¢

e Stabilni firma s mirnym ristem

¢ Pravidelné vyplaci dividendu

e Zadné zasadni novinky na obzoru
e Trh je nejisty

© Odpovéd: Konzervativni i dynamicky investor. ReSeni: DRZET (nejcastéjsi). Zdivodnéni:

Akcie je férove ocenéna

o Firma je stabilni

Prodej ani nakup neprinasi jasnou vyhodu
Vyckavani je racionalni strategie

Alternativni ieseni: PRODAT. Zdvivodneni:

e Pokud je investor kratkodoby
e Chce realizovat mensi zisk
* Boji se poklesu trhu

Spravné jsou obé odpovédi, pokud jsou dobre zdiivodnéne.
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